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Intellia: knappe geneeskunde, lastige 
belegging 

De behandeling laat sterke resultaten zien. Maar wat betekent dat voor 

aandeelhouders? 

Gebaseerd op de meest recent gepubliceerde financiële resultaten, aangevuld met relevante 
bedrijfsontwikkelingen en bekendmakingen tot 18 oktober 2026. 

Onderzoeksdatum: 18 oktober 2026  •  NASDAQ: NTLA  •  Horizon: 2027–2030 

Een behandeling die veel kan veranderen 
Bij erfelijk angio-oedeem kunnen plotseling ernstige zwellingen ontstaan. Patiënten gebruiken 
vaak langdurig medicijnen om aanvallen te voorkomen. Intellia Therapeutics onderzoekt een 
andere aanpak: een eenmalige behandeling die ingrijpt op de oorzaak van de ziekte. De eerste 
grote studie is veelbelovend. Voor beleggers is daarmee nog niet alles gezegd. 

Sterke resultaten, met belangrijke kanttekeningen 
Bij erfelijk angio-oedeem (HAE) gebruikt Intellia een techniek die CRISPR heet: een soort 
moleculaire schaar waarmee een gen in het lichaam wordt uitgeschakeld. De 
kandidaatbehandeling lonvo-z verminderde in een fase 3-onderzoek het gemiddelde aantal 
aanvallen met 87% ten opzichte van placebo. Van de behandelde patiënten was 62% tijdens de 
onderzochte zes maanden aanvalsvrij én zonder preventieve medicatie, tegenover 11% in de 
placebogroep. Aan het onderzoek namen 80 patiënten deel (52 kregen lonvo-z en 28 placebo). 
[1] 

De uitkomsten zijn veelbelovend. Ze bewijzen nog niet dat het effect levenslang aanhoudt of dat 
alle veiligheidsrisico’s bekend zijn. De Amerikaanse geneesmiddelenautoriteit FDA heeft de 
registratieaanvraag geaccepteerd voor een versnelde beoordeling. De geplande beslisdatum is 
10 maart 2027. Goedkeuring is nog geen zekerheid. [2] 

Een tweede behandeling met extra onzekerheid 
Intellia ontwikkelt daarnaast nex-z tegen ATTR-amyloïdose, een ziekte waarbij schadelijke 
eiwitophopingen onder meer het hart en de zenuwen aantasten. Deze markt kan aanzienlijk zijn. 
Maar het programma kende veiligheidsproblemen en een onderbreking van fase 3-onderzoek. In 
het tweede kwartaal van 2026 werd de inschrijving voor de fase 3-studies hervat. Een 
genetische analyse wees bovendien op een mogelijk verband tussen bepaalde erfelijke 
kenmerken en verhoogde leverwaarden; dit blijft een belangrijk veiligheidspunt. Dat is een stap 
vooruit, geen bewijs dat elk veiligheidsrisico verdwenen is. ESS behandelt nex-z daarom als 
extra potentieel, niet als gegarandeerde toekomstige winst. [3] 
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Voorlopig vooral uitgaven 
De cijfers tonen het contrast tussen medische belofte en economische werkelijkheid. In het 
tweede kwartaal van 2026 boekte Intellia $7,7 miljoen samenwerkingsomzet, tegenover $82,6 
miljoen onderzoeksuitgaven en $37,8 miljoen algemene en beheerskosten. Het nettoverlies 
bedroeg $106,6 miljoen. De omzet betreft samenwerkingen, niet de verkoop van lonvo-z. Het 
bedrijf heeft dus nog geen bewezen inkomstenstroom uit deze behandeling. [3] 

Eind juni bezat Intellia $628,4 miljoen aan geldmiddelen en verhandelbare beleggingen. Volgens 
de onderneming moeten de beschikbare middelen de activiteiten ten minste tot in 2028 kunnen 
financieren; die verwachting houdt geen rekening met mogelijke toekomstige inkomsten uit 
lonvo-z. Dat biedt tijd, maar geen garantie: marktintroductie kost geld, terwijl toekomstige 
omzet en marges onzeker zijn. Een aandelenuitgifte in april bracht circa $195 miljoen netto op. 
Het bedrijf heeft daarmee zijn kas versterkt, maar bestaande aandeelhouders kregen ook te 
maken met verwatering. [3] 

Waarom een eenmalige behandeling ook zakelijk ingewikkeld is 
Een fabrikant van bestaande medicijnen ontvangt vaak jarenlang inkomsten uit 
herhaalrecepten. Intellia mikt op een behandeling die mogelijk maar één keer nodig is. Dat kan 
voor patiënten aantrekkelijk zijn, maar stelt het bedrijf voor andere vragen: wat willen 
verzekeraars betalen, hoeveel patiënten komen in aanmerking en hoe snel zullen artsen de 
behandeling inzetten? 

Een goed werkend geneesmiddel verkoopt zichzelf niet. Productie, medische begeleiding, 
marktintroductie en langdurige veiligheidsbewaking kosten geld. Daarom is het nog te vroeg om 
het klinische succes rechtstreeks te vertalen naar winst voor aandeelhouders. 

Wat is Intellia werkelijk waard? 
Hoeveel Intellia waard is, valt nu niet betrouwbaar vast te stellen. De behandeling is nog niet op 
de markt. Het is onzeker hoeveel patiënten ervoor kiezen, wat verzekeraars vergoeden en welke 
kosten tegenover de inkomsten staan. 

Intussen blijven onderzoek en de voorbereiding op de marktintroductie geld kosten. Mogelijk is 
later extra financiering nodig, waardoor bestaande aandeelhouders kunnen verwateren. Een 
precies koersdoel zou op dit moment vooral afhangen van aannames. 

ESS ziet mogelijkheden voor waardecreatie, maar wil eerst zien of de klinische vooruitgang ook 
leidt tot verkoop, voldoende marge en uiteindelijk positieve kasstromen. Pas dan wordt duidelijk 
hoeveel van de medische belofte economisch overblijft. 

Wat is de komende tijd belangrijk? 
De FDA-beslissing in maart 2027 is een belangrijk moment. Daarna tellen vooral de 
daadwerkelijke behandelingen, vergoedingen, veiligheidsgegevens en het kasverbruik. Voor 
nex-z blijft de veiligheid een afzonderlijk aandachtspunt. Ook nieuwe aandelenuitgiftes zijn 
relevant voor bestaande beleggers. 
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Goedkeuring kan de vooruitzichten sterk verbeteren, maar levert nog geen winstgevend bedrijf 
op. Een afwijzing of ernstige vertraging kan juist een forse koersdaling veroorzaken. Intellia is 
daarmee vooral gevoelig voor enkele beslissende gebeurtenissen. 

Het oordeel van ESS 
Intellia heeft een belangrijk voordeel ten opzichte van veel jonge biotechbedrijven: de 
belangrijkste behandeling heeft sterke resultaten laten zien in een vergevorderde studie en ligt 
ter beoordeling bij de FDA. Tegelijkertijd zijn de verliezen groot, moet de marktintroductie nog 
beginnen en is verdere verwatering niet uitgesloten. 

ESS ziet een onderneming met serieuze medische kansen en mogelijk aanzienlijk meerjarig 
koerspotentieel. Maar het aandeel is daarmee nog niet aantoonbaar goedkoop. Daarvoor is te 
weinig bekend over toekomstige verkopen, kosten en kasstromen. 

De kern is eenvoudig: Intellia heeft laten zien dat de behandeling veel kan betekenen voor 
patiënten. Of zij ook een goede belegging wordt, moet nog blijken. 

Bronnen en verantwoording 
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Juridische informatie en belangen 
Deze publicatie is een onafhankelijke, informatieve bedrijfsanalyse voor particuliere lezers. De 
inhoud is geen persoonlijk beleggingsadvies, geen aanbeveling tot aankoop of verkoop en geen 
aanbod van financiële instrumenten. ESS houdt geen rekening met individuele doelstellingen, 
financiële omstandigheden of risicobereidheid. 

Beleggen in biotechnologie brengt bijzondere risico’s met zich mee. Onderzoeksresultaten, 
toezichthouderbesluiten, commerciële introducties en toekomstige financiering zijn onzeker. 
Aandelen kunnen sterk in waarde dalen; verlies van de volledige inleg is mogelijk. Historische 
resultaten en toekomstscenario’s bieden geen garantie. 

ESS baseert feitelijke uitspraken op de genoemde openbaar beschikbare bronnen en 
onderscheidt die van eigen interpretaties. Hoewel de inhoud zorgvuldig is gecontroleerd, 
kunnen gegevens wijzigen of onvolledig blijken. Controleer bij een beslissing altijd de meest 
recente officiële publicaties en raadpleeg zo nodig een bevoegde financieel adviseur. 

Belangenverklaring: de initiatiefnemer van Elite Stock Selector bezit geen aandelen Intellia 
Therapeutics en heeft geen financieel belang in deze onderneming. 
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